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La valeur du jour - mercredi 13 juin 2007

Achetez Hitechpros

par Ludivine Szado

Véritable bourse de services informatiques et seul sur son créneau, Hitechpros affiche un profil
de croissance particulierement attractif.

L'analyse

Plate-forme de contact pour le secteur informatique, Hitechpros met en relation les directions informatiques
d'entreprises, les sociétés de services en ingénierie informatique (SSll), les consultants indépendants, les
centres de formation en informatique et les éditeurs de logiciels. L'objectif : offrir des solutions pour la gestion
des "intercontrats". Autrement dit, les périodes entre deux missions ou l'ingénieur salarié est en fait en
chdémage technique. Une lourde charge pour I'entreprise, qui peut méme conduire & des situations critiques.
Rachid Kbiri Alaoui, coprésident de Hitechpros, explique qu'avec plus de 10% d'intercontrats pendant trois
mois, une société peut faire faillite.

Aujourd'hui, Hitechpros donne la possibilité aux entreprises du secteur de gérer au mieux le taux d'occupation
de leurs employés. Dans la pratique, la plateforme sert de bourse d'échanges. A I'heure actuelle, 900
nouveaux profils sont disponibles chaque jour pour 700 demandes. Et ce sont au total 2.200 sociétés et 9.000
ingénieurs qui transitent par Hitechpros moyennant un abonnement annuel. C'est dire I'ampleur du succes,
mais aussi la marge de manceuvre dont le groupe dispose encore. En France, mais également a I'étranger.
Ses clients sont a 95% francais. C'est en Allemagne, puis en Italie et en Espagne, que le groupe tentera de
s'exporter.

En attendant, la direction compte poursuivre son développement en France. L'aide a la gestion des
intercontrats progresse de 20% par an. Cette activité ne représente pourtant que 23% du chiffre d'affaires
global du groupe. Les deux tiers restants sont générés par une activité d'intermédiation. Un service a forte
valeur ajoutée. Hitechpros a mis en place une équipe de consultants ingénieurs d'affaires qui trouvent, a la
demande directe des directions informatiques, le meilleur fournisseur au meilleur codt. Et ce sous 48 heures.
Gratuit pour le client, ce service rencontre un véritable plébiscite.

Le modele économique a fait ses preuves. Le groupe a bouclé son exercice 2006 avec un bénéfice net de
892.689 euros, en croissance de 43%, pour un chiffre d'affaires de 6,44 millions d'euros, en hausse, lui, de
44%. La rentabilité est restée quasiment stable (+0,25 point), & 19,97%. Preuve que le groupe maitrise son
développement. Au premier trimestre 2007, il affiche déja prées de 44% de croissance et dépasse les 2
millions d'euros de chiffre d'affaires. Le service d'intermédiation affiche a lui seul une croissance de 59%. Pour
2007, I'objectif reste le méme : une croissance de 35% des revenus.

L’action

Introduit en novembre 2006 sur Alternext, le titre Hitechpros affiche prés de 22% de progression sur six mois.
Et son potentiel semble loin d'étre épuisé compte tenu des perspectives financiéres. Le consensus prévoit
0,60 euro de bénéfice par action cette année (+5,3%) et 0,83 euro en 2008 (+38,3%). Certes, avec un PER
2007 de 19,9, Hitechpros est bien valorisé par rapport a la moyenne du secteur, mais ce n'est plus le cas sur
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